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Immobilienmarkt Deutschland —
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Wachstum, Stillstand oder Blase?

e fur Immobilien
Mieten

r Preisanstiegd in
tschen Stadten ...
nt — fur

Kaufpreis
steigen starker als

Eiir Kaufer betrug de
den funf groften deu
im Durchschnitt 4.9 Proze

Mieter 2,7 Prozent. |
Franffurier Allgewmeine

D
ZEITUNG FUR DEUTSCHLAN

Deutschland ist ausverkauft

Was haben Kleinanleger ung
lmmobilieninvestoren gemeinsam? Sje
wissen nicht wohin mit dem Geld ...
Der Markt ist leergefegt.

' Handelsblatt

Der Immobilienmarkt in den kommenden Jahren — Wachstum, Stillstand, Blase?

Immobilienboom in Deutschlang
beschleunigt sich

Die niedrigen Zinsen kurbeln das
Qeschéft mit Immobilien in Deutschland
Immer starker an. Wohnungen, Hauser
und Grundstiicke fijr 200 bis 210
Milliarden Euro dirften 2015 den

. Besitzer gewechselt haben.

Siiddeursche Zeiung

Mieten und Preise fur
Wohnimmobilien steigen weiter
Die Mietpreisbremse werde diese

Entwicklung nicht stoppen.
IMMOBILIEN ZEITUNG

FFFFFFFFFFFF UR DIE IMMOBILIENWIRTSCHAFT
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Deutschland wachst seit 2011
— und ist Einwanderungsland

== Schweiz e« « Kanada
Durchschnittliche jahrliche Nettomigrationsrate (seit 1995): 0,59% 0,57 %

Australien
0,77 %
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=== Deutschland
0,24 %
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Quelle: Eurostat, Statistics Canada und Australian Bureau of Statistics, 2015
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Die deutsche Bevolkerung y
wachst um 4,3 Millionen

Drei Szenarien der Bevolkerungsentwicklung 2014 bis 2045 (Index 2014 = 100)

Entwicklung

2014 -2015 absolut
2014 2030 2045

15— Einwohner in Mio. (obere Variante) 80,8 86,9 92,1 1142  +11,3 Mio. Einwohner
Einwohner in Mio. (mittlere Variante) 80,8 847 85,1
Einwohner in Mio. (Basisszenario) 80,8 80,9 77,7

110

105,5 + 4,3 Mio. Einwohner

105 4_-—-——-______-""-—-—-—-—-—-—_.
100 / —

95

\9‘6,2 — 3,1 Mio. Einwohner

2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045

=== Basisszenario === mittlere Variante obere Variante

Quelle: Prognos VIEW
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Die deutschen Haushalte
wachsen um 5,6 Millionen
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Drei Szenarien der Entwicklung der Haushalte 2014 bis 2045 (Index 2014 = 100)

2014 2030 2045

- Haushalte in Mio. (obere Variante) 40,6 455 50,0
Haushalte in Mio. (mittlere Variante) 40,6 443 46,2 1234
Haushalte in Mio. (Basisszenario) 40,6 424 422
114,0
/ 103,9
2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045
=== Basisszenario === mittlere Variante obere Variante

Quelle: Prognos VIEW, eigene Berechnungen auf Basis BBSR

Entwicklung
2014-2015 absolut

+ 9,4 Mio. Haushalte

+ 5,6 Mio. Haushalte

+1,6 Mio. Haushalte
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Regional unterschiedliche Entwicklung Y
der Bevolkerung und Haushalte

Entwicklung der Bevolkerung und Haushalte Entwicklung der Wohnflachennachfrage
2015 bis 2030 insgesamt bis 2030

100km g dor .
1 insgesamt 2015 bis 2030 in %

O bis unter -5,0
[] 5.0 bisunter 25

[] -25 bisunter 25
[] 25 bisunter 50
[] 50 bisunter 75
st &2 51 6 63118
Haufigkeiten

5 29 38 7124115 8 12 32 37 213 88 20 I 7.5 bis unter 10,0

Entwickung insgesamt
von 2015 bis 2030 in %

bis unter -15
-15 bis unt

ter -10
-10 bis unter -5
ite
t

-5 bis unter

5 bis unter 10 Haufigkeiten Haufigkeiten . 104G und meh
Bevolkerung Haushalte .0 und mehr

10 undmehr o Datenbasis: BBSR-Wohnungsmarkiprognose 2030

Geometrische Grundlage: BKG, Kr 1.12.2013

3 [mlmlml] |
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In den Metropolen weiter
Nachholbedarf
2785 ‘ - jahrlicher Baubedarf 2015 bis 2020
Dusseldorf © 2345 1 jahrlicher Baubedarf 2015 bis 2030
|- 2373 ‘ = Bautatigkeit 2014
S e217
Frankfurta.M. = 5337
|—‘ 6.169
Diisseldorf K S omze
| ‘ 13.408
Frankfurt Minchen © 0 1143 s
T et :
| | |
10.424 :
Hamburg = ooes g
‘ 19.655 o
Berin = 16185 ]
0 5.000 10.000 15.000 20.000 25.000

Quelle: Fertigstellungen: Statistisches Bundesamt,
2015 ¢, Baubedarf: IW Koln
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Starkste Preissteigerung

in den Metropolen

Index 2009 = 100

e=» Deutschland === 127 Stadte 7 Grofistadte
/
\

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Reihenhauser, Eigentumswohnungen und
Einfamilienhauser; transaktionsbezogene Objekt- und
Regionalgewichtung sieben Groldstadte: Berlin, Dusseldorf,
Frankfurt, Hamburg, Koln, Munchen, Stuttgart

Der Immobilienmarkt in den kommenden Jahren — Wachstum, Stillstand, Blase?
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® Preissteigerungen in den Top 7
Standorten seit 2010

® Erhebliches Aufholpotenzial aus
den Jahren von 1990 bis 2008

» Wohnungspreise deutscher Stadte im
europaischen Vergleich nur Mittelfeld

® Minchen, Deutschlands teuerste
Stadt, belegt in einem Preisvergleich
europaischer Grolstadte der db
research/Numbeo nur Rang 15

Quelle: db research, 02.10.2015, Ausblick
Deutschland, Deka Immobilien Monitor 2016
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Wohnungskaufpreise
europaischer Metropolen
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Monaco 80.000-125:000— —
London ~10.000-30:000
Paris —10:000-25:000
Ziirich —-9.500-22:000
Genf I —8.000-21-000
Miinchen f I —6:000-15:000
Stockholm I —5:000-13:000
Hamburg [————————{ I —4:500-11-000
Wien ———{ : —4:000-13:000 g
Frankfurt | 3:800-10:000
Disseldorf —3:800-9:000
Niirnberg [——— —3.800-7-800 :
Berlin ——— —3:500-8:000
2.000 4.000 6.000 8.000 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000 70.000 80.000 90.000 100.000 110.000 120.000 130.000

Quelle: Nationale Statistikamter, Deloitte Research, Knight Frank Research, eigenes Research, Stand Fruhjahr 2016
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Viele Grunde fur die y
Preisentwicklung in den Metropolen

» Geringe Bautatigkeit tiber Jahrzehnte (bis 2011)
® Hohe Regulierung des Wohnungsmarktes reduziert Angebot

® Hohe Baustandards und energetische Verordnungen
fUhren zu hohen Baukosten

® Nur geringes Flachenangebot an Wohnungsbaugrundstucken
in den meisten Metropolen innerhalb der Stadtgrenzen verfigbar

# In Umlandgemeinden werden nicht ausreichend zusatzlichen Flachen
ausgewiesen, weil Verkehrsinfrastruktur und soziale Infrastruktur fehlt
bzw. hohe Kosten verursacht u

» Widerstande der Wohnbevolkerung bei Nachverdichtung und
wohnwirtschaftlicher Nutzung von Grunflachen, Kleingarten etc.

Uber viele Jahre wurden zu wenig Wohnungen gebaut.
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Viele Grunde fur die
Preisentwicklung in den Metropolen

y

® Megatrend Urbanisierung — erhebliche Zuwanderung (national und international)
in die Metropolen — starke Bevolkerungszunahme in Stadten

» Zusatzlich Zunahme der Haushalte auch ohne Bevolkerungswachstum

® Durch Alterung und Individualisierung der Haushalte
wachst Pro-Kopf Wohnflachenkonsum

® Trotz steigender Preise deutlich verbesserte Erschwinglichkeit fur \Wohneigentum,
auch in den Metropolen (Einkommenssteigerungen und niedrige Zinsen)

® Hohe relative Attraktivitat von Wohnimmobilien als Kapitalanlage
zu Alternativanlagen im aktuellen Zinsumfeld

Deutlicher Nachfrageanstieg in den letzten Jahren.
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Deutsche Immobilien fur y
Deutsche auch weiter erschwinglich

Index 2000 = 100, Zinsen in % (rechts)

Hypothekenzinsen

140 Verfugbares Einkommen — 8
120 | — — — 7
Hauspreise
100 ==
5
80
4
60
3 =
40
2
Y e e e RN BB R RN S RN Erschwinglichkeitsindex —§ |
0 T T T T T T T 0
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Quelle: Haver, OECD, Destatis, EZB, Deutsche Bank Research




Zinsanstieg verandert
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noch kein Nachfrageverhalten

Vergleich Mietkosten zu Selbstnutzerkosten

Bei einem Zins Bei einem Zins
von ... von ...
entsprechen die liegen die

Mietkosten den |Selbstnutzerkosten
Selbstnutzungs- | um 10 % uber den

kosten Mietkosten
Berlin 4,3 % 4,4 %
Mdnchen 3,0% 3.2%
Hamburg 3,8 % 4.1 %
Koln 4,0 % 4,3%
Dusseldorf 3,8 % 3,9 %
Stuttgart 3,8 % 3,8 %

Frankfurta.M. 4,0 % 4.3%

IW Koln Trends 1/2015 Immobilienpreise

Mit Hilfe des Wohnnutzerkostenkonzeptes
|lasst sich zeigen, dass die aktuelle
Preisentwicklung gerechtfertigt ist.

Auch bei einer scharfen Zinswende ware
nicht mit einer Preiskorrektur zu rechnen.

Quelle: Institut der deutschen Wirtschaft Koln

Nur eine starke Anderung der Zinsen

wiurde zu einer Verhaltensanderung fuhren.




PROPECT

Investment

Fazit der Prognos-Untersuchung p
»Wohnen in Deutschland 2045«

® Deutschland wachst wieder
» Deutschland ist Einwanderungsland (wie Schweiz/Kanada)
# Die Binnenwanderung bestimmt die Wohnungsmarkte mehr als die Zuwanderung

# In Deutschland sind die Entwicklungen des Wohnungsmarktes
regional sehr unterschiedlich — starkstes Wachstum haben Metropolregionen

» Bei gleichbleibender Bautatigkeit wird die regionale Nachfrage weder kurz-,
mittel- noch langfristig gedeckt — in den Top 10-Regionen fehlen dann bis 2030
weitere 940.000 Wohnungen

Quelle: Prognos Untersuchung flr Allianz »WWohnen in Deutschland 2045«, Frihjahr 2016

Der Immobilienmarkt in den kommenden Jahren — Wachstum, Stillstand, Blase? ?\ Seite 14 von 37 \?
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Profil der PROJECT Gruppe J

» Emissionshaus flur eigenkapitalbasierte Entwicklung von Wohnimmobilien:
PROJECT Investment Gruppe

» mit eigenem Asset-Manager: PROJECT Immobilien Gruppe
» Gegrundet 1995, gesamt 486 Mitarbeiter

® mehr als 15.000 Anleger, darunter auch Versicherungsgesellschaften,
Versorgungswerke und Pensionskassen, mit Uber 600 Mio. EUR Eigenkapital

» Uber 1,4 Mrd. EUR aktuelles Volumen Immobilienentwicklung
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Leistungsbilanz der y

Unternehmensgruppe

» Uber 20 geschlossene Fonds bzw.
AIF aufgelegt

® Mehr als 60 aktuelle
Objektentwicklungen

» 41 erfolgreiche Objektabschlusse,
davon 31 innerhalb PROJECT Fonds

» Kapitalrtckflusse inkl. Gewinne von
uber 250 Mio. EUR
» Kein Objekt bisher negativ
abgeschlossen

Stand Juni 2016

Der Immobilienmarkt in den kommenden Jahren — Wachstum, Stillstand, Blase? '?\ Seite 16 von 37 \3
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Die PROJECT-Strategie

Idee

ggf. Abriss

Fertigstellung

Zweite Nutzung Erste Nutzung

_Neuwied_20160913.pptx.pptx|17
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Die PROJECT-Strategie

Leerstand/Abriss

Immobilien-
bestand

Zweite Nutzung

Projekt-
entwicklung

Idee
Projekt-
entwicklung
Immobilie Erste Nutzung
Immobilien-
bestand

Nutzungswert sinkt

Leerstand

Der Immobilienmarkt in den kommenden Jahren — Wachstum, Stillstand, Blase?

PROPECT

Investment

y

» PROJECT investiert ausschlielilich
in die Phasen Neubau und Sanierung

» Kurze Investitionszeiten

» Keine Folgerisiken
(Verwaltung, Nachvermietung,
Revitalisierung, Verkauf)

® Nische — weniger Wettbewerb
# Hohere Rendite

[€] Seite 18 von 37
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Euro
10 Mio.

9 Mio.

8 Mio.

7 Mio.

6 Mio.

5 Mio.

4 Mio.

3 Mio.

2 Mio.

1 Mio.
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PROJECT Immobilienentwicklung
TreskowstraBe - Ankauf und Vorplanung

_/ Kapitalbedarf gesamt /
. Kapitaleinsatz des Fonds /
_— Kapitalzufluss durch Immobilienkaufer
R /

1r-——j

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 4b 46 48
Ankauf
Vorplanung

Neuwied_20160913.pptx.pptx|19
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PROJECT Immobilienentwicklung y
Treskowstrafle - Planungsphase

ro
10 Mio. ——

9 Mio. |——

8 Mio. | ——

7 Mio. |—

6 Mio. |—

5Mio. |——

iy, = " Kapitalbedarf gesamt

3 Mio. | Kapitaleinsatz des Fonds /

2 Mio. |— Kapitalzufluss durch Immobilienkaufer
1 Mio. ‘“Mﬁ— —
0 1r-—-‘/
2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 4b 46 48
Ankauf Planungsphase
Vorplanung
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PROJECT Immobilienentwicklung Y
Treskowstralle - erste Verkaufsphase

Euro
10 Mio.

9 Mio.

8 Mio.

7 Mio.

6 Mio.

5 Mio.

4 Mio

" | 7 Kapitalbedarf gesamt / .

E
3Mio. | | Kapitaleinsatz des Fonds / f?
2 Mio. |— Kapitalzufluss durch Immobilienkaufer 3.
1 Mio. ’_’(—._,?—v"/

L 111 |

0 2 4 3 8 0 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 4L 46 48
Ankauf Planungsphase
Vorplanung Verkaufsphase
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PROJECT Immobilienentwicklung y
TreskowstralRe - Bauphase und Verkauf

Euro
10 Mio.
9 Mio.
8 Mio.
7 Mio.
6 Mio.
5 Mio.
shiios 7 Kapitalbedarf gesamt 8
3 Mio. |— Kapitaleinsatz des Fonds
2 Mio. |— Kapitalzufluss durch Immobilienkauf
1 Mio. _1_——-—--"_-— —

0 ¢

2 4 6 8 10 12 1% 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 4k 46 48
Ankauf Planungsphase
Vorplanung Verkaufsphase
Bauphase
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PROJECT Immobilienentwicklung y
Treskowstralle - Ergebnis

Ergebnis
Euro

10 Mio. # Wenn alle Wohnungen verkauft,

gebaut und tbergeben

9 Mio. » Maximales Eigenkapital —

aus Fonds 2,9 Mio. Euro

8 Mio.

» Volumen 8,9 Mio. Euro

» Rendite 14,89 %/Jahr _ pm—

auf eingesetztes Kapital /
6 Mio.

5 Mio. | Lty ! /;/, ffffffff
4 Mio. |— " Kapitalbedarf gesamt /
3 Mio. | — Kapitaleinsatz des Fonds / ffffffffffff —
2 Mio. |— Kapitalzufluss durch Immobilienkaufer

1 Mio. ;riﬁrgtﬂfrf:_jffj ______ SabORRRRRRRRRRRRSEE F P R R R R R R R R B B -

7 Mio.
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PROJECT Immobilienentwicklung p
TreskowstralRe

pdnE g
TR
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Michelstadter Weg

Beispielinvestition:
Hugo-Cassirer-StraRe in Berlin
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Beispielinvestition: _
Hugo-Cassirer-StraRe in Berlin
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Der Immobilienmarkt in den kommenden Jahren — Wachstum, Stillstand, Blase?
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Beispielinvestition: y
Hugo-Cassirer-StraRe in Berlin

Projektentwicklungsvolumen ca. 25 Mio. EUR
Anzahl Wohneinheiten 76
Lage

# in ruhigem grinen Stadtteil im Berliner
Nordwesten unmittelbar am Havelufer

# gute Infrastruktur mit kurzen Wegen
in die Spandauer Altstadt

Projektdaten

Wohnflache ca. 5.822 m? .
Gesamtinvestitionskosten ca. 22,1 Mio. EUR :
Max. erforderliches Kapital ca. 43 % der GIK
Verkaufserlos ca. 25,1 Mio. EUR
Verkaufspreis pro m?

(im @ zur Wohnflache) ca. 4.192 EUR

Der Immobilienmarkt in den kommenden Jahren — Wachstum, Stillstand, Blase? Z\ Seite 27 von 37 \3
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Auswahl Objektabschlusse 2014/2015 y

Neumannstrafle 78, Fiirth
4,12%

Borussiastrafle 10, Berlin
17,10%

Gottfried-Keller-Strafie, Miinchen
20,68 %

Prinzregentenstraf3e 11, Berlin
18,89 %

Weddigenweg 68, 69 a, Berlin Mecklenburgische Strafie 94, Berlin Humboldtstrafie 114-118, Niirnberg Volmerstrafe 8 und 10, Berlin
6,60% 9,55% 2,97% 24,73%

Die Gesamtrendite der abgeschlossenen Objekte liegt Giber 12% p.a. (nach Gewerbesteuer)

Der Immobilienmarkt in den kommenden Jahren — Wachstum, Stillstand, Blase? ’?\ Seite 28 von 37 \?



PROJECT
Wesentliche Risiken in der

Wohnimmobilienentwicklung

» Zeitliche Verzogerung in Bau
oder Verkaufsphase

» Erhohte Baukosten

=
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# Insolvenzrisiko Handwerker
® Qualitatsmangel
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® Wertentwicklung nicht vorhersehbar

# NichtveraulRerbarkeit der Immobilie

# Allgemeine Verschlechterung der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
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Alleinstellung durch y
Stabilitatskonzept

Sehr hohe Kompetenz

. VoIIstapdlge . in der Entwicklung von
Eigenkapitalbasis Wohnimmobilien
Erfolgskonzept
Exit an Eigennutzer DTG ENS I
\
PROJECT
Nachhaltigkeit und Uberzeugender §
Stiftungsaktivitat Track Record :
Abdeckung der Stringente
Wertschopfungskette . . . Investitionskriterien '
Keine Zwischengewinne,
keine paralellen Eigen-

aktivitdten

PVG///20160811
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Vorteile der PROJECT Y,

Eigenkapitalbasis

» kein Zinsrisiko

» keine Abhangigkeit von Dritten
» keine Finanzierungskosten
® gunstigere Handwerkerkonditionen

» Einkaufsvorteile durch
schnellen Geldfluss

® Hochste Sicherheit mit Immobilien:

Schuldenfreies Grundbuch
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Eckdaten p
PROJECT Metropolen 16

PROJECT Einmalanlage

Einmalanlage ab 10.000 EUR zzgl. 5% Ausgabeaufschlag
Laufzeit 31.12.2025

Renditeprognose circa 6 % und mehr p.a. vor Steuer
Investitionsquote 90,02 %

A: keine Entnahme

B: 4% Entnahme p.a. :
Anteilklassen (monatliche Zahlung; Beginn frei wahlbar)

C: 6 % Entnahme p.a.

(monatliche Zahlung; Beginn frei wahlbar)

Desinvestition Ab 01.01.2022 Kapitalteilrickzahlungen moglich

Steuerliche Behandlung Einkunfte aus Gewerbebetrieb

Der Immobilienmarkt in den kommenden Jahren — Wachstum, Stillstand, Blase? Z\ Seite 32 von 37 \?
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Eckdaten y
PROJECT Metropolen SP 2

PROJECT Fonds fur semi-professionelle Investoren

Teilzahlungsfonds ab 200.000 EUR zzgl. 3 % Ausgabeaufschlag
Laufzeit Circa 7,5 Jahre

Renditeprognose Circa 7 % p.a. und daruber (nach Fondskosten)
Keine

Ausschiittungsvarianten Thesaurierung

Steuerliche Behandlung Einkinfte aus Gewerbebetrieb

Der Immobilienmarkt in den kommenden Jahren — Wachstum, Stillstand, Blase? ’?\ Seite 33 von 37 \?
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Risikohinwelise

» Unternehmerische Beteiligungen stellen ein Wagnis dar, bei dem der Anleger in der Lage sein muss, das
Totalverlustrisiko in Kauf nehmen zu kénnen und es auch wirtschaftlich tragen zu konnen.

» Garantien auf Ruckzahlung der Anlage, prognostizierte Verzinsungen, Enthahmen oder VeraulRerungserlose
bestehen nicht.

» Beteiligungen an Alternative Investmentfonds (AIF) sind sind nicht uneingeschrankt zur Altersvorsorge geeignet.

# Auszahlungen, die nicht gewinngedeckt sind, kénnen zum Wiederaufleben der Haftung fihren.

# Die Wertentwicklung des Fonds hangt von der wirtschaftlichen Entwicklung der Uber den Zielfonds gehaltenen
Immobilienbeteiligungen ab und kann von der prognostizierten Entwicklung abweichen (Prognoserisiko).

» Es steht noch nicht fest, in welche Immobilienbeteiligungen der Fonds in Zukunft investieren wird (Blind-Pool-
Risiko), so dass sich der Anleger vor dem Beitritt kein abschliel3endes Bild von dem endgultigen Portfolio machen
kann.

# Die wirtschaftliche Entwicklung der Fondsgesellschaft wie auch die der einzelnen Immobilienbeteiligungen, in die
der Fonds investiert, hangt zum grof3en Teil von den Fahigkeiten sowie den Entscheidungen des Managements ab
(SchlUsselpersonenrisiko), wobei Fehleinschatzungen und -entscheidungen bei dem Erwerb und der Entwicklung
von Immobilienbeteiligungen nicht ausgeschlossen werden kénnen (Auswahl- und Entwicklungsrisiko).
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In dieser Prasentation erfolgt keine vollstandige Darstellung der bestehenden Risiken. Die vollstandige Darstellung
samtlicher Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt der jeweiligen Vermodgensanlage nebst etwaigen
Nachtragen.
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Rechtliche Hinweise

Die in dieser Prasentation enthaltenen Angaben dienen einem ersten, zusammengefassten Uberblick tiber die
Vermogensanlage und stellen kein Angebot, keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes, keine Beratung zur
Investition von Kapital, keine andere dahingehende Aufforderung und auch keine Rechts- oder Steuerberatung dar.

Ein Anleger sollte seine Anlageentscheidung bzgl. der Vermodgensanlage auf die Prufung des gesamten
Verkaufsprospekts stutzen und, sofern er nicht Uber das erforderliche wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche
Wissen verfugt, sich vor seiner Anlageentscheidung von einem fachkundigen Dritten, z. B. einem Rechtsanwalt,
Wirtschaftsprifer oder Steuerberater seines Vertrauens, beraten lassen.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Bilder dienen der lllustration und stellen nicht mogliche Investitionsobjekte dar.

Alle Inhalte dieser Prasentation, insbesondere Texte, Fotografien und Grafiken sind urheberrechtlich geschutzt
(Coypright). Eine Wiedergabe, Vervielfaltigung, Weitergabe, Verarbeitung und/oder Bearbeitung der Inhalte und
Abbildungen dieser Prasentation sowie jegliche sonstige Nutzung, auch in Auszugen, ist nur mit vorheriger
Zustimmung der PROJECT Vermittlungs GmbH gestattet.

Die PROJECT Vermittlungs GmbH beurteilt und schatzt Daten und Informationen von externen Quellen stets sorgfaltig

ab — dennoch kann fur solche Inhalte keine Haftung Ubernommen werden.

Auf Basis von historischen Wertentwicklungen und/oder statistischen Angaben kann keine Prognose fur
zukunftige Wertentwicklungen und/oder statistische Angaben gegeben werden.
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Vielen Dank
fur lhre Aufmerksamkeit.




